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Information till aktiedgare i Athanase Innovation AB om
styrelsens forslag till beslut om utdelning av aktierna i
Palvora AB

Information till innehavare av aktier i Athanase Innovation AB ("Athanase Innovation” eller
"Bolaget’) med anledning av styrelsens forslag till beslut om utdelning av aktierna i Ivisys
AB (“lvisys”), genom utdelning av aktierna i det helagda dotterbolaget Palvora AB
("Palvora” eller "Dotterbolaget”) som i sin tur ager cirka 98 procent av lvisys, till Bolagets
aktiedgare ("Aktieagare”) ("Utdelningen”) som ska behandlas pa extra bolagsstémma den
3juli 2026 ("Stamman”).
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Viktig information

Styrelsen for Athanase Innovation, har féreslagit att extra bolagsstdmma den 3 juli 2026 beslutar att dela ut Bolagets samtliga
aktier i Palvora, till aktiedgarna i Athanase Innovation. Denna informationsbroschyr ("Informationsbroschyren”) innehaller
endast allmén information och utgér inte ett prospekt. Syftet med Informationsbroschyren &r att ge aktiedgarna en éverblick
av bada bolagens verksamheter, finansiella situation samt utdelningsprocessen av Palvora. Informationsbroschyren &r avsedd
att anvandas som beslutsunderlag for Athanase Innovations aktiedgare i samband med den extra bolagsstdmman den 3 juli
2026.

Informationsbroschyren lyder under svensk rétt. Tvist med anledning av innehallet i denna Informationsbroschyr och darmed
sammanhangande réttsférhallanden ska uteslutande avgéras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Information till investerare i USA

Aktierna i Palvora har inte och kommer inte att registreras enligt vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933, med
andringar ("U.S. Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till USA (enligt definition i Regulation S enligt U.S.
Securities Act), forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med tillamplig vérdepapperslagstiftning i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

Palvoras aktier har varken godkénts eller underkénts av United States Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig
vérdepappersmyndighet i USA eller ndgon amerikansk tillsynsmyndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt
eller uttalat sig om foérdelarna med utdelningen av Palvora eller om riktigheten och tillférlitigheten av denna
Informationsbroschyr. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA. Aktiedgare maste forlita sig pa sin egen granskning
av Athanase Innovation och Palvora, liksom villkoren fér utdelningen, inklusive férdelarna och riskerna.

Framatriktad information och riskfaktorer

Denna Informationsbroschyr innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter som aterspelar Athanase Innovations och
Palvoras aktuella syn pa framtida héandelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avser", "bedémer", "férvantar”,
"kan", "planerar", "anser", "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller férutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Varken Athanase
Innovation eller Palvora &tar sig ansvar att uppdatera eller revidera framatriktad information pa grund av ny information,
framtida handelser eller liknande, eller att informera om eventuella férandringar i antaganden och faktorer som de bygger p3,
annat &n om det kravs enligt tillamplig lag. Athanase Innovations och Palvoras verksamhet kan paverkas av ett antal
riskfaktorer. En beskrivning av vissa riskfaktorer hanférliga till utdelningen av Palvora aterfinns i avsnittet "Risker férenade med
utdelningen av Palvora".

Bransch- och marknadsinformation

Denna Informationsbroschyr innehaller bransch- och marknadsinformation som &r sammanstélld baserat pa information fran
tredje part samt pa Athanase Innovations och Palvoras egna bedémningar. Varken Athanase Innovation eller Palvora tar nagot
ansvar for riktigheten i bransch- eller marknadsinformationen som inkluderas i denna Informationsbroschyr.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i denna Informationsbroschyr har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for aktiedgarna. Foljaktligen dverensstémmer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Férutom
att siffrorna for Athanase Innovation for 2025 har reviderats i samband med Athanase Innovations arsredovisning fér 2025 har
ingen information i denna Informationsbroschyr reviderats eller formellt granskats av Athanase Innovation respektive Palvoras
revisorer.



Definitioner
Aktieagarna

Athanase Innovation eller
Bolaget

Palvora eller Dotterbolaget

Palvorakoncernen

Euroclear

lvisys

Stamman

Utdelningen

Agare till aktier i Athanase Innovation AB.
Athanase Innovation AB, org.nr 559098-0909.

Det av Athanase Innovation AB heldgda dotterbolaget
Palvora AB, org.nr 559061-2171.

Den nya fristdiende koncernen som delas ut till
aktiedgarna i Athanase Innovation AB med Palvora AB
som moderbolag till Ivisys AB.

Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Ivisys AB, org.nr 556998-4981.

Den extra bolagsstamma i Athanase Innovation AB som
kommer att hallas den 3 juli 2026. Kallelse till den extra
bolagsstdmman offentliggjordes genom
pressmeddelande den 15 juni 2026 och laddades upp pa
Athanase Innovation AB:s webbplats den 15 juni 2026.

Den av styrelsen féreslagna utdelningen av lvisys AB,
genom utdelning av aktierna i Palvora AB till aktiedgarna i
Athanase Innovation AB.



Bakgrund och motiv

Styrelsen féreslar att Athanase Innovation delar ut aktierna i lvisys, genom utdelning av
aktierna i det helagda dotterbolaget Palvora som i sin tur ager cirka 98 procent av lvisys, till
aktiedgarna enligt Lex Asea. Utdelningen innebar att aktierna i Palvora delas ut
proportionerligt i férhallande till aktiedgarnas innehav i Athanase Innovation, utan att detta
utldser omedelbara skattekonsekvenser for vare sig Ivisys eller dess aktiedgare (for mer
information, se avsnittet "Skatteeffekter” nedan).

Bakgrunden till forslaget ar att skapa basta mojliga forutsattningar for Ivisys att fortsatta sin
utveckling som en sjalvstandig och onoterad aktor. Genom att vara en onoterad aktor ges
lvisys Okad strategisk och finansiell flexibilitet, vilket i sin tur underlattar mojligheten att
attrahera externa investerare och samarbetspartners. Bolaget far en tydligare profil och
storre mojligheter att agera utifran sina egna affarsstrategiska forutsattningar.

Samtidigt innebéar Utdelningen ett skatteeffektivt satt att renodla verksamheterna inom
Athanase Innovation och frigéra varden fér Aktiedgarna. Efter Utdelningen kommer Ivisys
att vara ett onoterat bolag, med ambitionen att driva sin verksamhet vidare i egen regi och
med ett tydligt fokus pa tillvéxt och I6nsamhet.

Stockholm den 15 juni 2026
ATHANASE INNOVATION AB (PUBL)

Styrelsen



Beskrivning av utdelningen

Styrelsen i Athanase Innovation foreslar att Stémman beslutar att dela ut samtliga aktier i det
heldagda Dotterbolaget till Aktiedgarna pro rata per avstdamningsdagen. En (1) aktie i
Athanase Innovation kommer ge ratt till en (1) aktie i Dotterbolaget.

Vardet pa Utdelningen ska motsvara det bokforda vardet per dagen for Utdelningen med
tillampning av gallande redovisningsregler. Det bokforda vardet av Dotterbolaget férvantas
vara detsamma vid utdelningstillfallet som vid tiden for framlaggandet av styrelsens férslag
till Utdelning. Vid tiden for framlaggandet av styrelsens forslag till Utdelning uppgar det
bokforda vardet av samtliga aktier i Dotterbolaget till 481091 913 kronor totalt,
motsvarande 24,93 kronor per aktie i Bolaget. Fér mer information, se avsnittet "Oversiktlig
finansiell information” nedan.

Efter Utdelningen har Athanase Innovation och koncernen fortfarande en god soliditet, som
enligt styrelsens bedémning motsvarar de krav som kan uppstéllas fér den bransch inom
vilken Athanase Innovation ar verksamt.

Forutsattningar for att fa Utdelning

Erhallande av Utdelningen forutsatter att Stémman fattar beslut i enlighet med styrelsens
forslag till Utdelning och att Aktiedgare som onskar erhalla Utdelningen &r inford i
aktieboken per avstdamningsdagen, enligt nedan preliminar tidplan.

Verkstédllande av Utdelning

Verkstéllande av Utdelningen forvantas ske tva handelsdagar efter avstamningsdagen, dvs
preliminart den 15 juli 2026. Detta sker genom att Dotterbolagets aktier 6verfors till
Aktiedgarnas VP- eller depakonton (eller, i forekommande fall, andra konton for
vardepapperssparande). Genom att Utdelningen av aktierna i Dotterbolaget verkstalls, dger
Aktiedgarna indirekt en andel i lvisys genom sitt &gande i Dotterbolaget.

Skatteeffekter

Styrelsens beddmning &r att Utdelningen av aktierna i Dotterbolaget till Bolagets
Aktiedgare traffas av undantagsreglerna for omedelbar beskattning i enlighet med de sa
kallade Lex Asea-reglerna. Skatteverket delar styrelsens bedémning i denna fraga. Fér mer
information, se avsnittet "Skatteeffekter” nedan.



Preliminar tidplan
3 juli 2026

9 juli 2026
10 juli 2026

13 juli 2026
15 juli 2026

15 juli 2026

Stamman halls

Sista dag for handel inkl. ratt till utdelning (2 bankdagar
fore avstdamningsdagen)

Forsta dag for handel exkl. ratt till utdelning (1 bankdag
fore avstdamningsdagen for utdelning)

Avstamningsdag
Verkstallande av Utdelningen

Utbetalning av Utdelningen till Aktiedgarna



Risker forenade med utdelningen av Palvora

Nedan féljer en kort beskrivning av vissa av de risker som &r férenade med utdelningen av aktier i
Palvora.

De forvantade fordelarna med utdelningen av aktierna i Palvora kanske inte
realiseras.

Syftet med separationen och utdelningen ar att ge respektive verksamhet battre mojligheter
att genomféra sina respektive strategier och att skapa varde for aktiedgarna. Om de
antaganden som ligger bakom beslutet att genomféra utdelningen ar felaktiga eller
6verdrivna kanske de forvantade fordelarna inte uppnas. Det kan till exempel vara svarare
for Palvora att erhalla extern finansiering pa fristdende basis jamfort med som en del av
Athanase-koncernen, investerarintresset for de fristdende bolagen kan ha dverskattats och
utdelningen kan ha en negativ inverkan pa aktiekurs, verksamhet, resultat och finansiell
stéllning.

Risker med mindre och renodlade verksamheter.

| samband med utdelningen lamnar tillgangar Athanase-koncernen, vilket innebar att
riskerna koncentreras till Palvora och dess aktiedgare respektive till den verksamhet som
kvarstar i Athanase-koncernen. Riskerna i respektive verksamhet kan inte langre uppvégas
av fordelar som skalbarhet eller utjdgmnas mot de risker som finns i de andra
verksamheterna. Oférutsedda ansprak och kostnader kopplade till de tillgangar och skulder
som tillforts respektive verksamhet kan darfor ha en stérre negativ effekt pa Palvoras och
Athanase Innovations verksamhet, resultat och finansiella stallning efter utdelningen jamfort
med om verksamheterna fortfarande ingick i en gemensam koncern.

Den féreslagna utdelningen kan komma att paverka vardet pa saval Athanase
Innovations som Palvoras aktier.

Det ar omaijligt att forutse vilket varde Athanase Innovations aktier respektive Palvoras aktier
kommer att ha som fristdende bolag, eller om deras sammanlagda véarde kommer att
Overstiga det nuvarande priset pa Athanase Innovations aktier som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market. Utdelningen kan paverka Athanase Innovations och Palvoras
finansiella stallning och riskprofil. Marknaden kan ocksd komma att betrakta de tva
fristdende bolagen som mindre attraktiva an Athanase-koncernen i dess nuvarande form,
vilket kan ha en negativ inverkan pa varderingen i respektive bolag.

Palvora kommer inte ldngre att ha tillgang till finansiering fran Athanase Innovation.

Palvora har tidigare, som dotterbolag till Athanase Innovation, erhallit ovillkorade
aktiedgartillskott fran Athanase Innovation. Efter utdelningen kommer Palvora inte langre
att kunna anvénda denna kapitalkalla. Det finns en risk att Palvora inte lyckas sédkerstalla
alternativ finansiering pa lika formanliga villkor, eller alls, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Palvoras verksamhet, resultat och finansiella stallning.



Aktierna i Palvora avses inte noteras pa en marknadsplats

Palvora arinte, och har for avsikt att inte bli, noterat pa ndgon reglerad marknad, multilateral
handelsplattform eller annan organiserad handelsplattform i samband med eller efter
utdelningen. Det finns saledes ingen etablerad eller reglerad marknadsplats dar handel
med Palvoras aktier kan dga rum. Avsaknaden av en notering innebar att det saknas en
organiserad och likvid andrahandsmarknad for Palvoras aktier. Aktiedgare som dnskar
avyttra sina aktier i Palvora kan darfor ha svart att finna kdpare, och det kan inte garanteras
att sddana transaktioner kan genomforas till ett pris som aterspeglar det underliggande
vardet i Palvora eller till ett pris som &r acceptabelt for saljaren. Det ar majligt att handel
med Palvoras aktier enbart kan ske i begransad utstrackning, om 6ver huvud taget.

Bristen pa notering och avsaknaden av en likvid andrahandsmarknad kan medféra att priset
pa Palvoras aktier utsatts for betydande volatilitet och svarbedémda prisvariationer,
aktiedgare ar forhindrade att avyttra sina aktier vid énskad tidpunkt eller till 6nskat pris,
priset per aktie i Palvora inte pa ett rattvisande satt aterspeglar Palvoras faktiska varde eller
finansiella stallning och majligheten till prisbildning férsvaras pa grund av lag omsattning
och begréansad likviditet.



Risker forenade med Palvora och lvisys

Nedan féljer en kort beskrivning av vissa av de risker som &r férenade med Palvora och Ivisys.
Lan- och pantsattningsrisk

lvisys har en lanefacilitet om 40 000 000 SEK fran Athanase Innovation (“Lanet”) varav lvisys
per dagens datum har unyttjat 0 SEK. Lanet, om Ivisys utnyttjar lanefaciliteten, I6per med en
ranta om arton (18) procent per ar av typen payment-in-kind (PIK), inneb&rande att rantan
inte betalas kontant |I6pande utan kapitaliseras kvartalsvis och laggs till Lanets utestaende
kapitalbelopp, varpa ranta aven |6per pa det kapitaliserade beloppet. Lanet ska aterbetalas
i sin helhet senast den 30 juni 2029. PIK-rdntans konstruktion innebar att skulden
ackumuleras exponentiellt och det kan inte garanteras att lvisys kommer att ha tillrackliga
medel for att fullgéra sina betalningsskyldigheter vid forfall. Ivisys ar darutéver férhindrat
att, utan Athanase Innovations féregaende skriftliga samtycke, uppta nya |an, krediter eller
pa annat satt ata sig finansiella forpliktelser av skuldkaraktar. Efter utdelningen av Palvora
kvarstar Athanase Innovation enbart som fordringsdgare, varfor lvisys riskerar att sakna
tillgang till moderbolagets likviditetsstdd och samtidigt vara avtalsenligt forhindrat att soka
extern finansiering.

lvisys har inom ramen foér Lanet pantsatt sina aktier i Ivisys Sweden AB sasom sdkerhet
("Panten”). Pantavtalet féreskriver att en andring av lvisys &garstruktur eller
dgarforhallanden, direkt eller indirekt, innebar en ratt for Langivaren att ta Panten i ansprak,
om inte specifikt angivna undantag ar uppfyllda. Vid ett ianspraktagande far Athanase
Innovation avyttra aktierna pa sadant vis som Athanase Innovation, enligt eget gottfinnande,
anser lampligt och dger darutdver ratt att utan inblandning av lvisys utéva samtliga rostratter
och aktiedgarrattigheter i lvisys Sweden AB. Forlorar Ivisys kontrollen 6ver lvisys Sweden AB
forlorar Ivisys kontrollen 6ver sin operativa verksamhet, vilket skulle vara synnerligen
skadligt for Ivisys fortlevnad och aktiedgarnas varde.

Operativa risker och risker i leveranskedjan

lvisys arbetar aktivt med att hantera risker kopplade till konstruktion, kvalitet och montering
av sina PALLETAI-system. Verksamheten &r i hdg grad beroende av tillgang till och kvalitet
pa specialiserade material och komponenter, sdsom avancerade machine vision-kameror,
belysningsutrustning, optik och robotik. | takt med att Ivisys skalar upp sin automatiserade
pallinspektionsteknik  fér att  hantera automationsutmaningar i mycket stora
distributionsnatverk, blir hanteringen av utrullningstidplaner och operativt genomférande
en kritisk risk. Bolaget ar beroende av en leveranskedja med tredjepartstillverkare, vilket
innebar att storningar i den vardekedjan direkt kan paverka hardvaruleveranser och
systemutrullningar.

Teknikrisker

lvisys utvecklar Al- och bildanalysteknik, vilket kan medféra risker inom cybersékerhet.
Bolaget kan dels sjalv bli maltavla fér angrepp, dels utgéra en vég in i kundernas system
eftersom Ivisys l6sningar &r uppkopplade mot deras miljéer. Att skydda bolagets teknik —



framfor allt kédllkoden och de Al-modeller som systemet bygger pa — ar darfér hogt
prioriterat.

En annan central risk ligger i sjalva produkten. PALLETAI:s varde bygger pa att systemet pa
ett tillforlitligt satt identifierar och sorterar bort daliga pallar. Om algoritmerna gor
felbedomningar, eller om hardvaran inte fungerar som den ska, kan det orsaka kostsamma
driftstopp hos kunderna.

Finansiella risker

Bolaget &r exponerat for en rad risker som paverkar dess finansiella utveckling, déribland
likviditets- och kreditrisker. Att skala upp deep tech-lésningar inom automatiserad logistik
kraver noggrann hantering av investeringar och betalningsvillkor, sarskilt vid langa
saljcykler och storskaliga foretagsavtal.

Bolaget befinner sig i en aggressiv tillvéxtfas som kraver betydande och kontinuerlig
kapitaltillforsel. Aven om lvisys genererar intékter aterinvesteras for narvarande 100 % av
den operativa [dnsamheten i forskning och utveckling, uppskalning av tillverkningskapacitet
och forsaljningsinsatser mot foretagskunder. Det organiska kassaflodet forbrukas darmed i
sin helhet av interna tillvéaxtinitiativ, vilket gor bolaget starkt beroende av extern finansiering
for att uppratthalla sin expansion.

Om extern finansiering uteblir eller blir alltfor kostsam skulle de strategiska och operativa
konsekvenserna for lvisys bli allvarliga:

e Stoppade utrullningar hos féretagskunder: Storskaliga kommersiella driftsattningar
— sasom installation av automatiserad pallinspektionsteknik i omfattande
distributionsnatverk — kraver betydande initiala investeringar. Utebliven extern
finansiering skulle direkt forsémra bolagets férmaga att leverera pad omfattande
pipelines mot foretagskunder.

e Inbromsad Al- och produktutveckling: PALLETAIl-systemets konkurrensfordel
bygger pa kontinuerlig maskininlérning, algoritmoptimering och hardvaruiteration.
Neddragningar inom FoU till foljd av kapitalbegransningar riskerar att leda till
teknisk obsolescens gentemot snabbrorliga konkurrenter.

e Begransad kundanskaffning: De langa séljcykler som kannetecknar tier 1-aktorer
inom detaljhandel och logistik kraver stabilt och langsiktigt rérelsekapital. Utan
finansieringsutrymme kan bolaget inte béra de utdragna proof of concept-faser som
kravs for att stanga avtal av hogt varde.

e Forsémrat bolagsvarde: Om forséljningsvolymerna inte accelererar tillrackligt
snabbt for att dverbrygga ett kapitalunderskott kan en misslyckad anskaffning av
externt eget kapital eller lanefinansiering ytterst leda till likviditetsbegrénsningar,
vilket dramatiskt skulle sénka bolagets vardering.
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Marknads- och konkurrensrisker

lvisys verkar pa en konkurrensutsatt marknad som utvecklas snabbt och praglas av
teknikskiften, forandrade kundférvantningar och en kontinuerlig introduktion av
konkurrerande produkter. Den okande anvandningen av lagerautomation i globala
leveranskedjor attraherar nya konkurrenter. lvisys |0per risk for teknisk obsolescens om
bolagets visionsystem inte kontinuerligt anpassas till de hoghastighets- och
mangfacetterade krav som moderna leveranskedjor inom FMCG och detaljhandel stéller.
Darutover kan global konjunkturnedgang eller ekonomisk osékerhet leda till att stora
aktorer skjuter upp kapitalintensiva investeringar i automation.
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Information om lvisys

lvisys ar en leverantdr av maskinldsningar for automatisk kvalitets- och sakerhetskontroll i
automatiserad produktion och logistik. De tekniskt komplexa [6sningarna kraver en
kombination av spetskunskaper inom vision- och bildbehandling, artificiell intelligens,
mjukvara, elektronik och mekanik. Den framsta produkten, PalletAl, kontrollerar kvalitet pa
lastpallar for att forbattra tillforlitigheten i logistik, minska skaderisken i kundens
produktionsanldaggningar, 6ka kundens produktivitet och minska kundens kostnader for
lastpallshantering. For helaret 2025 uppgick Ivisys nettoomsattning till 37 miljoner kronor
och rorelseresultatet uppgick till -49 miljoner kronor.

12



Oversiktlig finansiell information

Finansiell information fér Palvorakoncernen i sammandrag

| nedanstaende tabeller sammanfattas finansiell information fér tremanadersperioden som
avslutades 31 mars 2026 samt rakenskapsaret 2025 for Palvorakoncernen. Den finansiella
informationen i detta avsnitt har hamtats fran bolagens ekonomisystem. Den finansiella

informationen ar oreviderad och har inte varit foremal fér granskning av Palvoras eller

lvisys revisorer.

Under forsta kvartalet 2026 har Palvora lamnat aktierna i Zalaris i utdelning till

moderbolaget Athanase Innovation AB. Innehavet i Zalaris och dess vardeférandring har
eliminerats fran den finansiella informationen nedan for att battre spegla den framtida

finansiella stéllningen fér Palvora Group.

| samband med Palvoras férvarv av lvisys uppstod en goodwillpost om skrivits av under

fem ar. Avskrivningen av goodwill har under rakenskapsaret 2025 och forsta kvartalet

2026 belastat resultatet med -13,1 MKr respektive -3,3 MKr. Vid utgangen av forsta

kvartalet 2026 ar goodwill fran forvarvet av Ivisys helt avskriven och kommer fran och med

andra kvartalet 2026 inte belasta resultatet.

Resultatrakning i sammandrag Palvorakoncernen

Tkr jan - mar 2026 jan - dec 2025
Nettoomséttning 2119 36 849
Ovriga rérelseintékter 105 1256
Summa intdkter 2224 38105
Révaror och férnédenheter -1 556 -17 891
Ovriga externa kostnader -7 805 -36 178
Personalkostnader -7 146 -31 643
Avskrivningar och nedskrivningar -3 551 -14 123
Ovriga rérelsekostnader -125 -670
Summa rérelsekostnader -20 183 -100 505
Rorelseresultat -17 959 -62 400
Finansiella intdkter och kostnader -101 -461
Resultat fore skatt -18 060 -62 861
Skatt 157 -331
Periodens resultat -17 903 -63 192
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -17 691 -62 198
Resultat hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande -212 -994
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Balansrdkning i sammandrag

2026-03-31

2025-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 318 3656
Materiella anldggningstillgangar 2900 3088
Finansiella anldggningstillgangar 31167 31165
Summa anldggningstillgangar 34 385 37 909
Omsittningstillgangar

Varulager 11013 7 368
Kundfordringar 8 097 16 869
Aktuell skattefordran 152 -
Ovriga fordringar 1963 795
Ovriga fordringar koncernbolag - 4000
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6877 1230
Likvida medel 3428 1965
Summa omséttningstillgangar 31530 32 227
Summa tillgangar 65915 70136
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare -933 17 075
Innehav utan bestdammande inflytande 0 212
Summa eget kapital -933 17 287
Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 157
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 32577 21305
Leverantdrsskulder 10 068 6758
Aktuella skatteskulder - 34
Skulder till koncernféretag 7 824 7 824
Ovriga kortfristiga skulder 12063 11847
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4316 4924
Summa kortfristiga skulder 66 848 52 692
Summa eget kapital och skulder 65915 70136

Finansiering

Den nya Palvorakoncernen ar i behov av fortsatt finansiering och Athanase Innovation
kommer vid utskiftningen av Palvora tillse att Ivisys ar finansierat med 50 MKr i en

kombination av eget kapital och en lanefacilitet for att sékerstélla drift de narmaste 12

manaderna enligt bolagets prognoser.
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Kvarvarande verksamhet i Athanase Innovation

Athanase Innovation ar en investeringsorganisation med fokus pa privata och publika
innovationsbolag. Efter utdelningen av Palvora kvarstar investeringar i fem onoterade

foretag samt likvida medel. Athanase Innovation har tidigare kommunicerat att bolaget

atagit sig att acceptera det offentliga uppkdpserbjudande som ldmnats avseende aktierna

i Zalaris. Likviden fran uppkopserbjudandet uppgar till 142,7 miljoner NOK och har

utbetalats i juni.

| nedanstaende tabeller sammanfattas finansiell information for tremanadersperioden som

avslutades 31 mars 2026 samt rékenskapsaret 2025 fér Athanase Innovation koncernen,

exklusive Palvorakoncernen. Den finansiella informationen i detta avsnitt har hamtats fran

bolagens ekonomisystem. Den finansiella informationen ar oreviderad och har inte varit

foremal for granskning av Athanase Innovations revisorer.

Under forsta kvartalet 2026 har Palvora lamnat aktierna i Zalaris i utdelning till

moderbolaget Athanase Innovation AB. Zalarisinnehavet och dess vardeférandring har

adderats till den finansiella informationen nedan fér att battre spegla den framtida
finansiella stéllningen fér Athanase Innovation.

Resultatrdkning i sammandrag Athanase Innovation

Tkr jan - mar 2026 jan - dec 2025
Nettoomsattning 50 209
Vardeféréandring vardepapper 11508 9470
Utdelning - 1217
Ovriga rérelseintakter 1567 6061
Summa intdkter 13125 16 957
Ovriga externa kostnader -3139 -13 349
Personalkostnader -988 -5286
Avskrivningar och nedskrivningar - -
Ovriga rérelsekostnader - -1
Summa rorelsekostnader -4 127 -18 636
Andelar i intresseféretags resultat -595 -49
Rorelseresultat 8403 -1728
Finansnetto 1036 6 305
Resultat fore skatt 9439 4577
Skatt -

Periodens resultat 9439 4577
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Balansrdkning i sammandrag

2026-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 179 884 168 971
Summa anlaggningstillgangar 179 884 168 971
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 259 526
Aktuell skattefordran 366 158
Ovriga fordringar 317 323
Ovriga fordringar koncernbolag 7 824 7 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2489 1769
Likvida medel 235026 243 427
Summa omséttningstillgangar 246 281 254 027
Summa tillgangar 426 165 422 998
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 419563 410124
Summa eget kapital 419 563 410124
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 257 2118
Ovriga kortfristiga skulder 131 161
Skulder till koncernféretag - 4000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6214 6595
Summa kortfristiga skulder 6 602 12874
Summa eget kapital och skulder 426 165 422 998
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Skatteeffekter i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatteeffekter, enligt nu géllande svensk
skattelagstiftning, som kan uppkomma som en féljd av férslaget om Utdelning av aktier till
Aktiedgare i Bolaget. Informationen &ar begrénsad och av generell karaktar.
Sammanfattningen &r inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de sarskilda regler som galler
for s.k. kvalificerade andelar i famansféretag, innehav via kapitalférsékring, véardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som en lagertillgang i naringsverksamhet.
Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag,
vardepappersfonder och specialfonder, foérsakringsbolag och personer som inte ar
obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje berdrd Aktiedgare bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal. Denna sammanfattning grundas pa gallande
lagstiftning vid tidpunkten for denna Informationsbroschyr och kan bli féremal f6r andringar
i lag som kan komma att trada ikraft efter detta datum.

Beskattning vid utdelning av aktierna i Palvora

Svenska aktiedgare omfattas vanligen av inkomstskatt pa utdelning i form av sakutdelning
(t.ex. i form av aktier) baserat pa marknadsvardet pa de utdelade aktierna. Inkomstskatt
utgar med 20,6 procent for aktiebolag och med 30 procent for fysiska personer. Utlandska
aktiedgare aristallet féremal for en kupongskatt om 30 procent, baserat pa marknadsvérdet
pad de utdelade aktierna. Sadan kupongskatt kan reduceras eller elimineras genom
tillampligt dubbelbeskattningsavtal. Om kriterierna ar uppfyllda for en sa kallad Lex ASEA-
utdelning (sasom det definieras i svensk lagstiftning) bor utdelningen av aktier i Palvora i
stallet vara helt befriad fran saval svensk inkomstskatt for svenska aktiedgare som
kupongskatt for utlandska aktiedgare. Bolagets ledning och dess externa radgivares
beddmning ar att aktierna i Dotterbolaget bor uppfylla kraven for en Lex ASEA-utdelning.
Skatteverket har genom ett sa kallat dialogsvar till Bolaget, utifran givna férutsattningar,
bekraftat att Lex ASEA-reglerna ar tillampliga i det aktuella fallet.

Vid en Lex ASEA-utdelning kommer omkostnadsbeloppet (dvs. beloppet som kan dras av
vid berakning av kapitalvinst) for Athanase Innovation-aktierna att fordelas mellan dessa
aktier och aktierna som mottagits i Palvora. Férdelningen av omkostnadsbeloppet kommer
som utgangspunkt att faststdllas som en procentandel med utgangspunkt i den
vardeforandring pa aktierna i Bolaget som uppkommer till f6ljd av utdelningen av aktierna
i Palvora. Bolaget kommer att ansdka om ett allmént rad fran Skatteverket avseende hur
omkostnadsbeloppet ska fordelas i utdelningen. Information om Skatteverkets allmanna
rad kommer att ldmnas sa snart som majligt pa Bolagets och Skatteverkets hemsidor.

Aktier i Palvora
Fysiska personer - Utdelning
Eftersom aktierna i Palvora inte kommer att noteras i samband med Lex ASEA-utdelningen,

ska framtida utdelningar som mottas av fysiska personer generellt behandlas som
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kapitalinkomst och tas upp till beskattning till fem sjattedelar. Detta forutsatter dock att
andelarna inte utgor kvalificerade andelar hos innehavaren.

Fysiska personer - Kapitalvinster

Nar onoterade aktier saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppkomma. Kapitalvinster tas upp till fem sjattedelar och
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningskostnader, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Anskaffningsutgiften, och ddrmed omkostnadsbeloppet, for de aktier som mottagits i
Palvora genom utdelningen fran Bolaget berdknas med utgadngspunkt i det allméanna rad
som kommer att erhallas fran Skatteverket enligt ovan. Vid berdkningen av
omkostnadsbeloppet vid férséljning av onoterade aktier far normalt inte schablonmetoden
anvandas. Kapitalforluster pd onoterade aktier far dras av till fem sjattedelar mot
skattepliktiga kapitalvinster pa noterade och onoterade aktier. Kapitalférluster som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till fem sjattedelar av 70 procent mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del som
overstiger 100 000 kr. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett svenskt aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procent. Nar ett svenskt aktiebolag
dger andelar i onoterade féretag och andelarna inte utgdr lagertillgangar ar innehavet
naringsbetingat. Det innebar att utdelning och kapitalvinster ar skattefria hos mottagaren.
Motsvarande kapitalforluster ar inte avdragsgilla.

Utlandska aktieagare - Utdelning

Utdelningar avseende onoterade aktier &r som utgdngspunkt foremal for svensk
kupongskatt. Undantag géller dock for utldndska juridiska personer i vissa situationer.
Kupongskatten uppgar till 30 procent men reduceras ofta for aktiedgare som har
skattemassig hemvist i ett land som Sverige har ett dubbelbeskattningsavtal med.
Utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett férvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag behandlas som utdelning och &r ocksa féremal
for kupongskatt. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.
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Utlandska aktieagare - Kapitalvinster

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars aktieinnehav inte ar hanférligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féoremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller under nagot av de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begransas genom
skatteavtal.
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Fragor och svar
Vad innebéar Utdelningen fér mig som Aktiedgare?

Utdelningen innebéar att du som Aktiedgare i Athanase Innovation kommer att erhalla aktier
i det heldagda Dotterbolaget i férhallande till ditt nuvarande aktieinnehav i Athanase
Innovation. For varje aktie du &ger i Athanase Innovation kommer du att fa en aktie i
Dotterbolaget, forutsatt att du ar inford i Athanase Innovations aktiebok pa
avstamningsdagen for Utdelningen. Efter verkstallande av Utdelningen kommer du alltsa
att vara aktiedgare i tva separata bolag, Athanase Innovation och Palvora, med méjlighet att
forfoga Over aktierna i respektive bolag oberoende av varandra. Genom att Utdelningen av
aktierna i Dotterbolaget verkstalls, kommer du indirekt att aga en andel i Ivisys genom ditt
dgande i Dotterbolaget.

Varfor foreslar Athanase Innovation utdelning av Palvoras aktier?

Athanase Innovations styrelse bedomer att lvisys har battre férutsattningar att utvecklas
utanfér den publika marknaden och med ett tydligare operativt fokus. Det ger Ivisys en mer
flexibel struktur som mojliggdr en langsiktig strategi anpassad efter bolagets
tillvaxtambitioner. Det ger aven okad frihet att soka kapital fran externa investerare, vilket
mojliggor fortsatta satsningar i Ivisys da bolaget dannu inte ar [dnsamt.

Kommer aktierna i Palvora noteras?

Nej, avsikten &r att Palvora ska forbli onoterat. Sista dagen for handel med aktierna i
Athanase Innovation med ratt att erhalla Utdelningen ar den 9 juli 2026 och forsta dagen
for handel utan ratt att erhalla Utdelningen ar den 10 juli 2026. Aktiedgare som inte 6nskar
erhalla onoterade aktier i Palvora behover sdledes ha avyttrat sitt innehav av aktier i
Athanase Innovation senast den 9 juli 2026.

Vad hiander om jag dger aktierna via ISK eller kapitalférsakring (KF)?

De utdelade aktierna kommer inte kunna bokas in pa investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsékring (KF) d& de vid utdelningstillfallet ar onoterade, eftersom sadana konton
normalt inte kan innehalla onoterade vardepapper. Om du ager aktier via ISK eller KF
kommer de utdelade aktierna darfér normalt att registreras pa en separat aktie- och
fonddepa eller hanteras enligt respektive banks eller forsdkringsgivares rutiner.
Hanteringen kan skilja sig mellan olika banker och forsdkringsinstitut. Aktiedgare
rekommenderas att kontakta sin bank eller forvaltare for information om hur utdelningen
kommer att hanteras i det enskilda fallet.

Behover jag som Aktiedgare gora nagonting?

Nej, aktierna i Palvora kommer bokas in pa ditt VP- eller depakonto (eller, i férekommande
fall, annat konto for vardepapperssparande) per dagen for verkstallandet av Utdelningen.
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Nar och hur betalas Utdelningen ut?

Utdelningen betalas ut i form av aktier i Palvora och aktierna kommer féras over till ditt VP-
eller depakonto (eller, i féorekommande fall, annat konto fér vardepapperssparande)
preliminart den 15 juli 2026.

Vilka blir skattekonsekvenserna fér mig som Aktiedgare vid Utdelningen?

For mer information se ovan under avsnittet “Skatteeffekter”.
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Vill du veta mer?

Styrelsens forslag till beslut finns att ta del av pd Athanase Innovations webbplats
(www.athanaseinnovation.com).

For ytterligare fragor, kontakta:

Malin Norrman, CFO & IR-ansvarig
malin@athanaseinnovation.com
+46 70 678 85 00
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