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Athanase Innovation i korthet

Athanase Innovation &r en kreativ investerare som erbjuder exponering mot globala,

hégpresterande teknik- och innovationsbolag.

Traditionella
kapitalforvaltare

® Athanase
®—e Innovation

Passiva investerare med kort-

" siktig investeringshorisont
Agarskap

Begrénsad egen analys,
baseras delvis pa kopta
analyser fran bankernas
analytiker

Granskningsprocess

Begransade investerings-
mojligheter, mestadels
publika aktier och likvida
tillgangar

Investeringspotential

Vart mal &r att bli en av Nordens ledande investeringsorganisationer med fokus pa
privata och publika teknik- och innovationsbolag. Detta uppnar vi genom att skapa
langsiktigt varde for vara aktiedgare, vara investerare, de teknik- och innovations-

bolag vi investerar i, samt for samhéllet som omger dem.

Grad av engagemang tar sig olika former

Vart engagemang varierar beroende pa
investeringsprofil, strategi och marknad.

Holistisk och differentierad granskning
baserad pa erfarenhet

Involvering av natverk av industriella expert-
er reducerar risken i investeringarna.

Flexibla investeringsmandat skapar
mojligheter

Investeringar i privata och publika mark-
nader med fa begréansningar och fiexibel
investeringshorisont.

« Viar en investeringsorganisation som drar nytta av » Viadderar ett fornuftigt perspektiv pa varderingar i
skarningspunkten mellan privata alternativa invester- ett kreativt och framatblickande omrade

ingar och publika investeringar

» Vibestar av ett engagerat team och eco-system med

* Vi har en successivt 6kande skalbarhet i var affars- dokumenterade meriter
modell » Vitror att hdllbarhet ar en integrerad del av langsiktig
» Vifokuserar pa investeringar i teknik- och innova- framgang
tionsbolag, ett omradde som historiskt har visat hog
avkastning
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Béasta aktiedgare,

2025 var ett ar som praglades av bade fortsatt omvarld-
sosékerhet och operativa framsteg i Athanase Innovations
portfolj. Aret inleddes i ett skakigt makroekonomiskt klimat
med Okad geopolitisk osdkerhet, handelspolitiska span-
ningar och fortsatt osékerhet kring réntor, inflation och
investeringsvilja, sarskilt inom teknik och tillvaxtorienterade
segment. | detta klimat har vart fokus varit tydligt: att arbeta
langsiktigt och prioritera de innehav dar vi ser starkast
vardeskapande potential.

Under aret har detta arbete framfor allt kommit till uttry-
ck genom utvecklingen i vart helagda dotterbolag IVISYS.
Bolaget har under 2025 fortsatt att starka sin kommersiella
position pa marknaden fér automatiserad kvalitetskontroll
av lastbarare. Flera nya affarer har genomforts, bade med
befintliga och nya kunder, vilket ytterligare bekraftar styr-
kan i bolagets erbjudande och den vaxande efterfragan pa
I6sningar som sakerstaller hog driftsédkerhet i automatise-
rade floden.

Det ar sarskilt gladjande att se hur IVISYS successivt fordju-
par relationerna med befintliga kunder. For ett teknikbolag

i kommersialiseringsfas &r det en viktig kvalitetsstampel
nar kunder aterkommer med tillaggsordrar. Det visar att
I6sningen adresserar ett verkligt problem, att den fungerar i
skarp drift och att nyttan ar tillrackligt tydlig for att motive-
ra ytterligare investeringar. Under aret har vi ocksa sett hur
en véaxande installerad bas bidrar till 6kad efterfragan och
forbattrad pipeline. Forsaljningen &r vi dock inte helt ndjda
med da vi under aret salde sex nya system att jamforas med
tio under 2024.
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Parallellt med den kommersiella utvecklingen har IVISYS
under aret tagit viktiga steg for att ytterligare starka sin te-
knologiska och immateriella position. Produktutvecklingen
har fortsatt med fokus pa 6kad prestanda och kvalitet med
hogre hastighet och kvalité i sorteringen. Vi har dessutom
arbetat med att skydda bolagets innovationer med nya pat-
entansokningar. Dessa insatser ar centrala for att sakerstal-
la langsiktig konkurrenskraft och skapa strategiskt varde.

Under 2025 har vi ocksa fortsatt arbetet med att tydliggora
Athanase Innovations struktur och fokus. Arbetet med en
potentiell uppdelning av verksamheten, dar planen ar att
indirekt dela ut IVISYS, har fortskridit och berdknas genom-
foras under andra kvartalet 2026.

Aven i 6vriga delar av portféljen sag vi flera positiva signaler
under aret. Flera innehav uppvisade stark tillvaxt och fort-
satta framsteg. Pace, tidigare RacelD, ar ett tydligt exempel
dar man efter ssmmanslagningen med grekiska Athletopia
under aret levererat en tillvaxt om dryga 30% och ser ut att
bli lIonsamma under det forsta kvartalet 2026.

Flyttsmart har fortsatt att utvecklas som en digital plat-
tform som férenklar flyttprocessen genom att matcha
kunder med kvalitetssékrade leverantorer. Bolaget stérker
successivt sin position i en o-digitaliserad marknad, med
fokus pa forbattrad kundupplevelse, effektivare matchning
och 6kad konvertering. Arbetet med att driva tillvéxt och
bygga en mer skalbar och aterkommande affar fortsat-

ter och man har uppnatt Ionsamhet under aret. Tillvaxten
uppgick till drygt 50% for 2025 och &r imponerande med
tanke pa en underliggande utmanande bostadsmarknad.



Finansiellt var 2025 ett ar dar de operativa framstegen

annu inte fullt ut speglades i koncernens resultat. Resulta-
tet belastades av fortsatt uppbyggnad och investeringar i
portféljutveckling samt dkade externa kostnader kopplade
till strategiska initiativ. Vi ser dock dessa insatser som en del
av ett langsiktigt vardeskapande arbete.

Jag vill avslutningsvis rikta ett varmt tack till vara aktieagare
for ert fortsatta fortroende, till styrelsen for ett nara och
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konstruktivt samarbete, samt till medarbetare och entre-
prendrer i vara portfoljbolag for det arbete som lagts ned
under aret.

Daniel Nyhrén Edeen
Verkstallande direktor



Var affarsmodell

Athanase Innovation ar en investeringsorganisation med
fokus pa privata och publika innovationsbolag. Var invester-
ingsstrategi erbjuder enkla sétt att investera i tillgangar som
tidigare varit svartillgangliga for investerare pa borsen. Vi ar
langsiktiga dgare som inte har en fast investeringshorisont.

Det gor att vi kan félja och stodja vara investeringar sa lange

det ar gynnsamt.

Start up

Start up

Athanase Innova-

tions kapitalstruktur
mojliggor investeringar
i tidigt skede. Athanase
Innovations eco-sys-
tem kan verka som ett
stod i uppbyggnaden
och expansionen av ett
bolag.
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Venture

Venture capital-fonder

Athanase Innovations
investeringar behéver
inte vara tidsbegransade
som fér manga PE-bolag
utan har majlighet att
delta i flera finansierings-
rundor och eller introdu-
cera bolaget till globala
VC bolag med specifik
kompetens som passar
for bolagets behov.
Athanase Innovation stra-
var efter att fa havstang
pa eco-systemet for att
stodja bolagets utveck-
ling.
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Expansion

Private equity-fonder

Athanase Innovation
har genom eget kapital,
eco-systemet och
tillgang till kapitalmark-
naden mgjlighet att
investera i expansions-
fasen. Athanase Inno-
vation kan genom sitt
globala natverk stodja
bolaget nar det expand-
erar internationellt.

Athanase Innovation har dven ett helagt dotterbolag som
heter lvisys. De utvecklar och séljer PalletAl, en avancerad
maskin inspektionsenhet som anvands fér automatisk
kvalitets kontroll, avsyning och matning av pallar. lvisys
ingar i var koncernredovisning.

Publika
aktiemarknader

Aktiefonder

Athanase Innovation kan
genom sitt permanenta
kapital vara en langsiktig
agare och stodja fore-
tagsledningen @venien
noterad miljo.




Investeringsuniversum

Viinvesterar i utmanare, det vill sdga bolag med disruptiva
produkter och/eller tjanster, med teknologi i kdrnan, som
skapar sina egna kreativa och visionara satt att skapa nya
och ofta extraordinéra varden foér sin malgrupp. Detta leder
ofta till att en eller flera etablerade sektorer eller befint-
liga vardeerbjudande pa marknaden dventyras. Det ar sa vi
definierar innovation!

Strategin &r att investera bade i Europa och Nordamerika,
vilket reflekteras av styrelsens sammansattning och de
kontakter den besitter. Athanase Innovation tar dven hjalp
av sitt natverk av interna och externa radgivare for att hitta
dessa investeringsmaojligheter.

Mojligheter till veravkastning pa de investeringar vi iden-
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tifierar drivs av strukturella trender snarare an konjunktur.
Vart mal ar att sprida investeringarna sa att de kan dra
nytta av manga olika strukturella tillvaxtteman for att ta ner
risken.

Det finns en rad index som illustrerar avkastningen fran
olika typer av teknik och innovationsbolag. Historiskt har
investeringar i den har typen av bolag genererat en over-
avkastning over tid. MSCI World Information Technology
index har avkastat 16,5% per ar de senaste fem aren jamfort
med MSCI World som avkastat 12,5% per ar. Motsvarande
avkastning per ar for de senaste 10 aren ar 22,1% for MSCI
World Information Technology index och 13,3% fér MSCI
World.



Investeringsprocess

Athanase Innovations investeringsprocess bestar av en “top
down” och en "bottom-up” vy. "Top down” vyn anvands for
att definiera och avgréansa investeringsuniversumet baserat
pa investeringsteman. Den har processen borjar inte med
ett index utan de utvalda bolagen destilleras genom de
teman som “top down” stipulerar. “Top down” &r ingen en-
gangsanalys utan lever kontinuerligt i enlighet med forand-
ringar i omvarlden.

“Bottom up” vyn anvénds for att selektera mellan de bolag
som "top down” vyn definierat. | bottom up” analysen ap-
pliceras olika typer av metoder och ramverk for selektering
och utvardering, beroende pa det enskilda investeringsob-
jektets inriktning och forutsattningar. Det kan handla om
allt fran ett antal 6vergripande selektionskriterier, till mer

Top-down

Vart investeringsuniversum
definieras av de trender som
vi identifierar i omvarlden

Tematisk ansats

Identifiera skalbar disruptiv teknik och iterera
det med Athanase Innovations eco-system for
att forfina investeringscaset.

Nyckelomraden

Hitta de basta investeringsméjligheterna inom
de teman som identifierats.
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djuplodad granskning och analys av marknaden, forvan-
tad volymtillvaxt och stordriftsfordelar, till mer langsiktiga
prognoser géllande bolagens intjaningsformaga, bolagets
vardering etc. Utover det tas hansyn till hur det objektet
skulle passa in i portféljen och paverka portfoljens helhet
i termer av risk och avkastningspotential. Ofta anvands
eco-systemet av individer och bolag for att hoja kvalitén
och sdkra att resultaten forankras i industriell kunskap.

Input till selektering och utvardering inkluderar inte bara
eco-systemets resurser, utan dven mer traditionella resurs-
er sadsom externa finansiella analytiker, media och informa-
tion i sociala media. Investeringsteser och idéer itereras se-
dan mellan olika delar av organisationen inte minst styrelsen
for att testa och férfina analysen.

Bottom-up

For att hitta de konkreta
investeringarna anvander vi oss
av en "bottom-up" analys

Foretagsval

Selektionskriterier, foretagsanalys, vardering.

Riskhantering

Operativ och finansiell riskhantering.



Befintliga investeringar

e IVISYS

Ivisys ar en leverantor av maskinlosningar for automatisk
kvalitets- och sakerhetskontroll i automatiserad produktion
och logistik. De tekniskt komplexa I6sningarna kraver en
kombination av spetskunskaper inom vision- och bildbehan-
dling, artificiell intelligens, mjukvara, elektronik och mekanik.
Den framsta produkten, PalletAl, kontrollerar kvalitet pa
lastpallar for att forbattra tillforlitligheten i logistik, mins-

ka skaderisken i kundens produktionsanlaggningar, oka
kundens produktivitet och minska kundens kostnader fér
lastpallshantering. lvisys har under 2025 fokuserat pa att
driva operationella forbattring, starkt sin position i USA samt
fortsatt sin tekniska utveckling.

O zalaris

Zalaris ar ett borsnoterat ledande bolag inom outsourcing
av HR och I6neadministration i norra Europa. Marknaden i
Europa ar inte lika valutvecklad som i Nordamerika. Bolaget
gynnas av en strukturell tillvaxt som drivs av 6kad andel out-
sourcing men har dven ambitioner att vdxa genom férvarv.
Affarsmodellen har tydliga skalfordelar och med tillvaxt finns
det potential for forbattringar i rérelsemarginalen. Det finns
en relativt hog grad av forutsagbarhet i intaktsmodellen da
det ar forknippat med hdga kostnader att byta leverantor
och andelen aterkommande intékter &r hog. Det gor bolaget
relativt mindre kansligt for lagkonjunkturer.
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lvisys
Beskrivning Bildanalys
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Februari 2021

Webbsida ivisys.com
Zalaris

Beskrivning Mjukvara for HR
Huvudkontor Oslo, Norge

Investeringsdatum

Februari 2021

Webbsida

zalaris.com




/\ CloudNC

CloudNC:s uppdrag ar att mojliggora “single-click”
tillverkning. Foretaget ateruppfinner precisionsbearbetning.
CloudNC tillverkar hundratals maskinprogrammeringstim-
mar per ar med CAM Assist, som accelererar CNC CAM-pro-
grammering genom att tillampa Al. Den ar tillganglig idag pa
https://www.cloudnc.com.

CloudNC grundades 2015 och bestar av ett team i varlds-
klass som kombinerar expertis inom datavetenskap och
fysisk tillverkning, baserat pa huvudkontoret i London och pa
fabriken i Chelmsford.

@) piscord

Discord &r en rost-, video- och textkommunikationstjanst
som anvands av fler &n hundra miljoner manniskor som vill
umgas och prata med sina kompisgdng och communitys.

flytt Q
A 4

Flyttsmart ar ett svenskt bolag som tillhandahaller en digital

tjanst dar man pa ett och samma stalle I6ser allt kring flytten

- snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmart nas kunden av

hela 26 st olika tjanster, bland annat flytthjalp, flyttstadning,

adressandring, bredband, elavtal och forsakringar. Flyttsmart

har under 2025 utvecklats val och véaxte med cirka 50% i en

utmanande marknad.
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CloudNC

Beskrivnin b ey
9 tillverkningsindustri
Huvudkontor London, England

Investeringsdatum

Februari 2022

Webbsida cloudnc.com

- Plattform for chatt och
Beskrivning X

community

Huvudkontor San Francisco, USA

Investeringsdatum Mars 2022
Webbsida discord.com
Beskrivning Tjanster vid flytt
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Mars 2022

Webbsida

flyttsmart.se
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RacelD ar en digital plattform fér motionslopp som erbjuder
ett EMS (Event Management System) enligt en SaaS-mod-
ell for lopparrangorer och en helhetslosning for deltagare i
over 30 lander. Under hosten 2024 genomforde Raceld en
strategiskt viktig fusion med sin grekiska branschkollega
Athletopia. Resultatet blev bildandet av Pace Sports, som
visar starka tillvaxtsiffror och en konkurrenskraftig produkt-
portfdlj. Genom att kombinera teknologiska plattformar
och marknadspositioner, har bolaget skapat en integrerad
I6sning for evenemangsadministration och deltagarupplev-
else — bolaget vaxte med cirka 30% under 2025.

Lifesum

Lifesum utvecklar en appbaserad tjanst for kost, halsa och
valbefinnande som hjalper anvéndare att na sina halsomal
genom personliga planer. Foretaget genererar intakter via
premiumabonnemang, partnerskap med hélsorelaterade
foretag och annonsering. Lifesum I6ser problemet med
individanpassad halsocoachning i stor skala och sarskiljer
sig genom anvandarvanlig design och datadrivna personliga
rekommendationer. Bolaget omsétter cirka 250 Mkr.
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RacelD

Beskrivning

Plattform for arrangorer och
deltagare av motionslopp

Huvudkontor

Stockholm, Sverige

Investeringsdatum Maj 2022
Webbsida raceid.com
Lifesum

Beskrivning o=ty k:;:hriirl:zg
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Maj 2022

Webbsida

lifesum.com

1"



Aktien

Aktiens utveckling

Athanase Innovation noterades pa Nasdaq First North
Growth Market 30 september 2021. Aktien ingar i sektorn
finans. Under 2025 minskade aktiekursen med 11%. Mark-
nadsvardet vid arsskiftet var cirka 347 Mkr.

Aktien

Athanase Innovation har endast ett aktieslag.
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Stockholmsbérsens index (OMXSPI) 6kade under samma
period med 10%. Under 2025 har cirka 895 000 aktier till
ett varde av 15 Mkr omsatts.
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Athanase Innovations storsta aktieagare
per 31 december 2025

Agare Antal aktier Kapital-/rostandel
Athanase Industrial Partner 13400732 69,4%
Avanza Pension 3312101 17,2%
Athanase Industrial Partners Fund Il 993 768 51%
Caceis Bank, Germany Branch, W8IMY 437 498 2,3%
Fredrik Knagenhielm-Karlsson 341638 1,8%
Lansforsakringar Skane 224530 1,2%
Tedde Jeansson 201 359 1,0%
Commerzbank AG, W8IMY 108 196 0,6%
Kebeo Partner AB 53439 0,3%
Philip Gunnarsson 48 117 0,2%
Summa 10 storsta 19121378 99,1%
Ovriga 176 263 0,9%
Totalt 19297 641 100,0%
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2025.

o
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Styrelsen

Namn

Oberoende i forhallande till
bolaget och ledningen

Befattning

Oberoende i forhallande
till storre aktiedgare

Stefan Charette
Bjorn Jeffery

Vijay Ravindran

Stefan Charette

Invald ar:
2021

Utbildning:
MSc Mathematical Trading, BSc
Electrical Engineering.

Nuvarande sysselsattning:
Styrelseordforande Athanase
Industrial Partner Ltd och BuildData
Group AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet:
VD i de bérsnoterade féretagen
Creades AB, Investment AB Ore-
sund och AB Custos samt VD
for industriforetaget Brokk AB.
Styrelseledamot i 16 borsbolag,
varav 6 som styrelseordfoérande.

Aktieinnehav:
11 058 909 aktier privat och via
bolag.
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Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Bjorn Jeffery

Invald ar:
2021

Utbildning:
Kurser i behavioral sciences, polit-
ical sciences och TV media, Lunds
Universitet.

Nuvarande sysselsattning:
Styrelseordférande och dgare av
Bjorn Jeffery AB och Outer Sunset
AB. Styrelseledamot i Acast och
Kinzoo Technologies Inc, samt
styrelsesuppleant i Dolores Bay AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet:
Styrelseordférande Fenix Family
AB. Vice styrelseordforande Rovio
Entertainment Oyj och styrelsesup-
pleant Discobelle AB.

Aktieinnehav:

Nej
Ja

Ja

Vijay Ravindran

Invald ar:
2021

Utbildning:
BSc Engineering University of
Virginia.

Nuvarande sysselsattning:
Grundare och VD Floreo.

Tidigare arbetslivserfarenhet:

SVP och Chief Digital Officer Wash-
ington Post, founder och VD Trove,
Chief Technology Officer Catalist,
Director Amazon.

Aktieinnehav:

Nej

Ja

Ja
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Styrelse och verkstallande direktoren for Athanase Innovation AB avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1januari 2025 —
31 december 2025. Arsredovisningen ar upprattad i Tkr om inget annat anges.

Verksamhetsbeskrivning

Athanase Innovation ar en investeringsorganisation med
fokus pa privata och publika innovationsbolag. Var invester-
ingsstrategi erbjuder enkla satt att investera i tillgdngar som
tidigare varit svartillgangliga for investerare pa borsen. Vi ar
langsiktiga dgare som inte har en fast investeringshorisont.
Det gor att vi kan félja och stodja vara investeringar sa lange
det ar gynnsamt.

Athanase Innovation har dven ett helagt dotterféretag
som heter lvisys. lvisys utvecklar och séljer PalletAl, en
avancerad maskininspektionsenhet som anvands for au-
tomatisk kvalitetskontroll, avsyning och matning av pallar.
Ivisys ingar i var koncernredovisning.

Vasentliga handelser under 2025

Dotterforetaget Ivisys har under 2025 fortsatt att starka
sin kommersiella position p4 marknaden fér automatiserad
kvalitetskontroll av lastbarare. Flera nya affarer har genom-
forts, bade med befintliga och nya kunder, vilket ytterligare
bekraftar styrkan i bolagets erbjudande och den véxande
efterfragan pa losningar som sakerstaller hog driftsédkerhet
i automatiserade floden. For helaret 2025 salde lvisys 6

(10) Pallet Al. Utstallda Ian till Ivisys pa 18 Mkr, samt ranta,
har genom en riktad nyemission i april 2025 omvandlats till
eget kapital i lvisys.

Under sommaren lamnade Ivisys in patentansokningar i USA
samt enligt Patent Cooperation Treaty (PCT) for bade den
nya och den tidigare versionen av PalletAl, vilket ger mo-
jlighet till tekniskt skydd i mer an 150 lander. Ivisys underat-
tades dven om ett pastatt patentintrang fran en amerikansk
aktor, vilket har bestridits. Dessa juridiska processer har
inneburit 6kade externa kostnader under 2025, men starker
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samtidigt bolaget immateriella skydd och langsiktiga posi-
tion pa marknaden.

Under andra kvartalet 2025 har teckningsoptioner i lvisys
forfallit och aktier tecknats for 0,1 Mkr. Den finansiella
rapporteringen har darfor fran och med det tredje kvartalet
redovisat minoritetens andel av resultat samt eget kapital.

Styrelsen for Athanase Innovation har meddelande att bo-
laget forbereder en uppdelning av verksamheten genom en
Lex-Asea utdelning av ett helagt dotterféretag som i sin tur
ager Athanase Innovations andelar i lvisys. Skatteverket har
meddelat att de delar bolagets syn att utdelningen uppfyl-
ler kraven utdelning enligt Lex-Asea. Utdelning berdknas
genomfdras under andra kvartalet av 2026.

Under andra kvartalet erhéll koncernen utdelning i Zalaris
som uppgick till 1,2 Mkr.

Under tredje kvartalet gjorde koncernen en tillaggsinves-
tering pa 1 Mkr i portfoljbolaget RacelD samt konverterade
konvertibellan till aktier i RacelD motsvarande 1 Mkr.

Athanase Innovations amerikanska dotterforetag har
likviderades och de ackumulerade valutakursdifferenserna
uppgick 0,2 Mkr och har redovisats i koncernens resul-
tatrakning.

Athanase Innovation har 2025-11-03 fusionerat de heldagda
dotterforetagen Athanase Innovation Il Holding AB, Athanase
Innovation Il (D) AB, Athanase Innovation Il (E) AB, Athanase
Innovation Il Advisory AB samt Athanase Innovation Il Invest
AB. Likvida medel till ett varde om 125 tkr togs over i samband
med fusionen. Fusionsdifferensen var 3 tkr och har redovisats
mot fritt eget kapital.
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Handelser efter rapportperiodens utgang

Athanase Innovation har lamnat ett acceptatagande for det
offentliga uppkopserbjudande som lamnats avseende aktierna
i Zalaris ASA. Erbjudandet innebar att koncernen kan kommma
att erhédlla NOK 100 per aktie i Zalaris, vilket varderar innehav-
et till 142,7 miljoner NOK. Budet enligt uppkdpserbjudandet
innebér en vardedkning pa 16,3 miljoner NOK sedan arsskiftet.

Athanase Innovations dotterforetag Ivisys har natt en forli-
kning i den tidigare kommunicerade patenttvisten med CHEP.
Tvisten avsag Ivisys import and forséljning av en tidigare
generation av bolagets Pallet Al-system. Tvisten har reglerats
genom en forlikning som traffats i samférstand mellan parter-
na. Ingen av parterna medger nagot ansvar, fel eller otillborligt
handlande. Forlikningen bedoms inte ha ndgon vasentlig
paverkan pa lvisys finansiella stallning.

Finansiell information

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning uppgick till 36,9 Mkr, jamfort
med 115,3 Mkr 2024. Hela nettoomsattningen kommer
fran det helagda dotterforetaget Ivisys. Den minskade
omséttningen ar framst till foljd av att Ivisys under 2024
fardigstéllde flertalet dldre projekt som saldes tidigare dn
2024.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 0,2 Mkr (0,2)
och avser ekonomisk forvaltning av dotterféretag. Ovriga
rorelseintékter avser framst hyresintakter.

Vardeforandring vardepapper

Koncernens vardeforéandring fran vardepapper uppgick till
9,56 Mkr (53,5), varav 10,5 Mkr (39,5) avser vardeférandring
av noterade vardepapper och -1,0 Mkr (14.,0) vardeforand-
ring av onoterade vardepapper.

Rorelseresultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till -64,1 Mkr (-23,7).
Dotterforetaget Ivisys uppvisar ett negativt rérelseresultat
for helaret vilket belastar koncernens rorelseresultat med
-49,3 Mkr (-29,2). lvisys rorelsekostnader har 6kat under
2025 och 6kningen ar framst driven av 6kade legala kost-
nader kopplade till patentfragor. | samband med férvarvet
av lvisys uppstod en goodwillpost som skrivs av pa fem ar.
Avskrivningen av goodwill fran forvarvet av Ivisys uppgar till
-13,1 Mkr (-13,1) for helaret.

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -12,1 Mkr (-27,6).
Som en konsekvens av styrelsens beslut att avbryta fond-
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satsningen i slutet av 2024 har moderbolagets rérelsekost-
nader har minskat med 16,9 Mkr under 2025.

Forskott fran kunder

Forskott fran kunder uppgar till 21,3 Mkr och avser for-
skottsbetalningar fran Ivisys kunder. Vid foéraljning av
PalletAl sker betalning fran kund vid ett antal tillfallen.
Forskottsbetalningen redovisas initialt som skuld och forst
nar PalletAl ar levererad och installerad hos kund redovisas
intékten.

Investeringar

Koncernen har gjort en tillaggsinvestering pa 1 Mkr i RacelD
samt konverterat konvertilbellan till aktier i RacelD motsva-
rande 1 Mkr (0). Nagon avyttring har inte skett under 2025
(0).

Kassaflode och likvida medel

Koncernens kassaflode uppgick till -65,2 Mkr (-146,1) och
likvida medel uppgick vid arets slut till 2454 Mkr (310,6).
Arets negativa kassafléde ar framst hanforligt till den
I6pande verksamhetens negativa kassafiléde om -65,6 Mkr
(-15,0).

Moderbolagets kassaflode uppgick till -55,4 Mkr (-134,5)
och likvida medel uppgick vid aret slut till 241,6 Mkr (297,1).

Aktien och dgarna

Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market sedan
30 september 2021. Mer information om aktien och dgarna
finns i avsnittet Aktien pa sid 12-13.

Forvantad framtida utveckling och vasentliga risker

Athanase Innovations framtida utveckling ar beroende
av vardeutvecklingen i de investeringar bolaget gjort.

Athanase Innovation dr genom sin verksamhet exponerat
for risker och osakerhetsfaktorer. Moderbolagets risk &r
forknippad med investeringarna i dotterforetag. Koncernen
ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osaker-
hetsfaktorer, varav kan néamnas:
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Affarsrisker

Makroekonomiska faktorer

Athanase Innovation &r beroende av att det finns efter-
fragan pa de produkter som produceras och de tjanster
som tillhandahalls. Efterfragan paverkas av den allménna
ekonomiska utvecklingen och utvecklingen pa de globala
finansiella marknaderna. Denna utveckling paverkas av
makroekonomiska faktorer som ligger utanfér Athanase In-
novations kontroll. Bolaget paverkas av trender i den globala
kapitalforvaltningsmarknaden.

Tillvéxten i forvaltat kapital drivs av avkastning fran befint-
liga investeringar. Om tillvaxten i forvaltat kapital uteblir
paverkar det bolagets vardeférandring negativt.

En del av férvaltat kapital investeras i private equity bolag.
Marknaden for private equity karaktéariseras av lag trans-
parens och oregelbunden prissattning. Intressanta inves-
teringar ar utsatta for hog konkurrens och det finns ingen
garanti att bolaget kan genomfdra investeringar till attrak-
tiva varderingar inom segmentet.

Risker relaterade till forvarv

Bolaget genomfor kontinuerligt due diligence av ett stort
antal bolag som befinner sig inom de sektorer vi har iden-
tifierat som mest intressanta. | due diligence processen
utgar vi delvis fran information vi erhallit fran bolagen vi
utvarderar och tredjepartsinformation. Informationen kan
vara begrénsad eller i vissa fall, missledande. Det gér inte
att sakerstalla att en due diligence process identifierar all
relevant fakta. Det kan leda till att det faktiska utfallet fran
en investering skiljer sig fran de estimat som upprattades
vid investeringstidpunkten.

Flerarsjamforelse

Legala risker

Andrade legala forutsittningar, sdsom forandringar i lagar,
direktiv och forordningar, kan komma att paverka verksam-
hetens tjanste- eller produkterbjudande. Misslyckande att
folja regler och lagar kan leda till forelagganden, béter eller
andra konsekvenser som kan fa svara foljder for bolagets
verksamhet.

Operativ risk

All verksamhet inom koncernen ar exponerad mot operativa
risker. Operativa risker definieras som risken for forluster
till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser.

Athanase Innovation ar beroende av ett antal nyckelperson-
er.

Finansiella risker

Athanase Innovation ar exponerat for finansiella risker, vilka
primért kan delas in marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. Den huvudsakliga finansiella risken Athanase Innova-
tion &r exponerat for &r marknadsrisk da vardet pa bolagets
investeringar paverkas av prisforéandringar pa de finansiella
marknaderna. Vardet pa investeringar i utlandsk valuta
paverkas dven av foréandringar i valutakurser.

Bolaget &r exponerat for koncentrationsrisk da investerings-
verksamheten befinner sig i ett uppstartsskede och endast
ett fatal investeringar har gjorts. Investeringarna gors
dessutom inom segmentet innovativa bolag. | takt med att
ytterligare investeringar genomférs kommer koncentra-
tionsrisken att minska.

Koncernen ,Tkr 2025 2024 2023 2022 2021
Rorelseresultat -64 128 -23 704 -79 202 -130411 -33 092
Vardeforandring vardepapper 9470 53481 21327 -51084 15003
Likvida medel 245 392 310645 457 249 639 277 746916
Soliditet, % 88,8 87,8 92,8 95,7 98,8
L]
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Balanserade vinstmedel 839941528

Arets resultat -6 929 310
833012218

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

I ny rakning 6verfors 833012218
833012218

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhdrande tillaggsupplysningar.

L]
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Resultatrakning

Kon rnen. TKr 2025-01-01 2024-01-01
once e ’ Not -2025-12-31 -2024-12-31
Nettoomsattning 36 858 115266
Vardeforandring vardepapper 3 9470 53481
Erhallna utdelningar 1217 -
Ovriga rorelseintikter 6 7317 8086
Summa intakter 54862 176 833
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -17 891 -88 236
Ovriga externa kostnader 456 -49 327 -45 875
Personalkostnader 4 -36 929 -46 044
Avskrivningar och nedskrivningar -14123 -13 653
Ovriga rorelsekostnader -671 -437
Summa rorelsekostnader -118 941 -194 245
Andelar i intresseforetags resultat 7 -49 -6292
Rorelseresultat -64 128 -23 704
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran koncernfoéretag 8 -172 -
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar 9 1000 -8 500
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 6089 13594
Rantekostnader och liknande resultatposter 1 -1073 -1034
Summa resultat fran finansiella poster 5844 4060
Resultat efter finansiella poster -58284 -19 644
Skatt pa arets resultat 13 -331 4
Arets resultat -58615 -19 640
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -57 621 -
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -994 -

L]
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Balansrakning

Koncernen, TKr

Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 370 582
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 14 - -
Goodwill 14 3286 16431
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3656 17013
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 15 3088 2053
Summa materiella anldggningstillgangar 3088 2053
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 16 1951 (o]
Noterade vardepapper 16 115656 105 165
Onoterade vardepapper 16 49 864 50885
Uppskjuten skattefordran 18 30790 30790
Langsiktiga fordringar hos intresseforetag 16 1500 1500
Ovriga langsiktiga fordringar 16 375 430
Summa finansiella anlaggningstillgangar 200 136 188770
Summa anldggningstillgangar 206 880 207 836
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Réavaror och férnédenheter 3723 4773
Fardiga varor och handelsvaror 2903 5064
Forskott till leverantorer 742 2435
Summa varulager m.m. 7 368 12272
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 395 12 341
Aktuella skattefordringar 158 -
Ovriga fordringar 1118 2230
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 2999 6642
Summa kortfristiga fordringar 21670 21213
Kassa och bank 245392 310 645
Summa omsiéttningstillgangar 274430 344130
Summa tillgangar 481310 551966
o
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Balansrakning forts.

Koncernen, TKr

Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 50975 50975
Ovrigt tillskjutet kapital 437 754 437 754
Annat eget kapital inklusive arets resultat -61530 -3 968
Eget kaptal hanforligt till moderforetagets aktiedgare 427 199 484761
Innehav utan bestammande inflytande 212 -
Summa eget kapital 427 411 -
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 21 157 -
Summa avséattningar 157 -
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 21305 20777
Leverantdrsskulder 8876 13191
Akutella skatteskulder 34 1730
Ovriga skulder 12008 8858
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 22 11519 22 649
Summa kortfristiga skulder 53742 67 205
Summa eget kapital och skulder 481310 551966
o
Athanase Innovation AB (publ) | Arsredovisning 2025 22



Forandring eget kapital

KOncernen, TKr . . Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Inn:ehav utan Summa
Aktiekapital . L Summa bestimmande .
kapital inkl arets resultat infiytande eget kapital
Ingédende balans 2024-01-01 46 584 437 754 149748 634 086 N 634 086
Periodens resultat - - -19 640 -19 640 - -19 640
Aterkop av aktier -11696 - -116 672 -128 268 - -128 268
Kostnad aterkop av aktier - - -1036 -1036 - -1036
Fondemission 16087 - -16 087 - - -
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag - - -381 -381 - -381
Utgaende balans 2024-12-31 50975 437 754 -3968 484761 - 484 761
Ingédende balans 2025-01-01 50975 437 754 -3968 484 761 - 484 761
Periodens resultat -57 621 -57 621 -994 -68615
Forandrmg innehav utan bestammande _1072 1072 1206 134
inflytande
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag 1131 1131 - 1131
Utgaende balans 2025-12-31 50975 437 754 -61530 427 199 212 427 411
L]
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Kassaflodesanalys

Koncernen, TKr Nt p07e 1231 20241231
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -58284 -19 644
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet 24 3735 -25 201
Kassafiode fran férandring av rérelsekapitalet

Okning/Minskning av varulager 4 506 19924
Okning/Minskning av rérelsefordringar -2 263 -8475
Okning/Minskning av rorelseskulder -13 328 18439
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11085 -14957
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1828 -1488
Forvarv av koncernforetag - -3
Avyttring av koncernforetag - 3
Forvarv intresseforetag -1000 -
Avyttring andra langfristiga fordringar 41 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2787 -1488
Finansieringsverksamheten

Nyemission 134 -
Upptagna lan 3093

Amortering av skuld -26 -328
Aterkdp av aktier - -129 304
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3201 -129 632
Arets kassaflode -65 220 -146 077
Likvida medel vid arets borjan 310645 457 249
Periodens kassafiode -65220 -146 077
Kursdifferens i likvida medel -33 -627
Likvida medel vid arets slut 245392 310645
o
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Resultatrakning

MOdGI"bOlage‘t, TKr Not  2025-01-01  2024-01-01

-2025-12-31 -2024-12-31

Nettoomsattning 209 200
Ovriga rorelseintakter 6 6061 7 506
Summa intakter 6270 7706

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 456 -13108 -22 041
Personalkostnader 4 -5286 -13 005
Ovriga rorelsekostnader -1 -224
Summa rérelsekostnader -18395 -35270
Rorelseresultat -12125 -27 564

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 8 -221 -311 150
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 4697 12117
Rantekostnader och liknande resultatposter 1 -5 -
Summa resultat fran finansiella poster 4471 -299 033
Resultat efter finansiella poster -7 654 -326 597
Bokslutsdispositioner 12 725 741
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -6929 -325 856
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Balansrakning

Moderbolaget, TKr

Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Finanisella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 17 639 281 599 843
Summa immateriella anlaggningstillgangar 639 281 599 843
Summa anlaggningstillgangar 639 281 599 843
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 526 261
Fordringar hos koncernbolag 9177 8577
Aktuella skattefordringar 158 -
Ovriga fordringar 323 544
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 1705 1773
Summa kortfristiga fordringar 11889 11155
Kassa och bank 241636 297 092
Summa omsittningstillgangar 253525 308 247
Summa tillgangar 892 806 908 090
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Balansrakning forts.

Moderbolaget, TKr Not  2025-12-31  2024-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50975 50975

Summa bundet eget kapital 50975 50975

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 839 941 1165795

Arets resultat -6 929 -325856

Summa fritt eget kapital 833012 839938

Summa eget kapital 883987 1346074

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2118 374

Skatteskulder - 261

Ovriga skulder 161 2496

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 6 540 14 046

Summa kortfristiga skulder 8819 17177

Summa eget kapital och skulder 892 806 908 090
L]
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Forandring eget kapital

Moderbolaget, TKr Aktiokapita Balanserat Arets g e
Ingédende balans 2024-01-01 46 584 1873331 -573 841 1346074
Omforing resultat fg ar - -573 841 573 841 -
Aterkop av aktier -11696 -116 572 - -128 268
Kostnad aterkop av aktier - -1036 - -1036
Fondemission 16087 -16 087 - -
Arets resultat - - -325 856 -325 856
Utgaende balans 2024-12-31 50975 1165795 -325 856 890913
Ingédende balans 2025-01-01 50975 1165795 -325 856 890913
Omforing resultat fg ar - -325 856 325 856 -
Fusionsdifferens - 3 - 3
Arets resultat - - -6 929 -6 929
Utgaende balans 2025-12-31 50975 839 941 -6 929 883987
o
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget, TKr Not oo o
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 654 -326 597
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet 24 238 310985
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Okning/Minskning av rérelsefordringar 149 -359
Okning/Minskning av rorelseskulder -8516 6527
Kassafiode fran den I6pande verksamheten -8 367 -9444
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag -131 -
Avyttring av dotterforetag 841 -
Fusionerade likivda medel 134 -
Lamnade aktieagartillskott -40 500 -
Lan till koncernforetag - -516
Amortering fran koncernforetag - 4790
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 656 4274
Finansieringsverksamheten

Aterkop av aktier - -129 304
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -129 304
Arets kassaflode -55439 -134 474
Likvida medel vid arets borjan 297 092 431401
Arets kassafiode -565 439 -134 474
Kursdifferens i likvida medel -17 165
Likvida medel vid periodens slut 241636 297 092
o
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Allman information

Athanase Innovation AB ar ett publikt aktiebolag med sate i
Stockholm. Koncernen bildades genom ett omvant férvarv
da Athanase Innovation AB forvarvade samtliga aktier i
Athanase Tech AB. Det legala moderbolaget ar Athanase
Innovation AB och hanvisning till moderbolaget i de finan-

Not 1: redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna har inte foréandrats jamfort
med arsredovisningen fér 2024.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor och belop-
pen anges i Tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer 8dn 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestammande
inflytande innebar en ratt att utforma ett féretags finan-
siella och operativa strategier i syfte att erhalla ekono-
miska férdelar. Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa
enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen uppréattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande in-
flytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren
och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Anskaffningsvardet for dotterforetag berédknas till sum-
man av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som

ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga
vardet vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara
tillgadngar och 6vertagna skulder. Fran och med forvarvstid-
punkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade
foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder.
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siella rapporterna avser det legala moderbolaget Athanase
Innovation AB. Athanase Tech AB anses vara den redo-
visningsmassiga forvarvaren och koncernredovisningen
upprattas som en fortsattning av Athanase Tech ABs finan-
siella rapporter.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden.
Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver fordelas
mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital. Koncern-
mellanhavanden elimineras i sin helhet.

Resultat och finansiell stéllning for dotterféretag med annan
funktionell valuta @n redovisningsvalutan, réknas om till
koncernens redovisningsvaluta enligt dagskursmetoden.
Tillgdngar och skulder omraknas till balansdagens kurs och
intdkter och kostnader omréknas till genomsnittlig valuta-
kurs for den aktuella perioden. Uppkomna omrakningsdif-
ferenser fors till eget kapital.

Fusion

Fusioner redovisas med tillampning av BFNAR 2020:5 Redo-
visning av fusion. Overlatande féretags tillgdngar och skulder
redovisas till de koncernmaéssiga vardena pa fusionsdagen i
det 6vertagande foretaget.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
sker linjéart over den forvantade nyttjandeperioden. Vid
forvarv utgoérs goodwill av det belopp varmed anskaff-
ningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa koncernens
andel av det forvarvade dotterféretagets identifierbara
nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvarv
av dotterféretag redovisas som immateriella tillgangar.
Nedskrivningsprovning av goodwill utfors arligen, alterna-
tivt sa snart det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.
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Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar
uppgar till fem ar om nyttjandeperioden inte kan bestammas
med rimlig grad av sékerhet. Till foljd av detta skrivs goodwill
av 6ver fem ar.

Foljande avskrivningar tillampas:

Goodwill 5ar

Koncessioner, patent, licenser, varu- 5ar
mérken och liknande rattigheter

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

| moderbolaget redovisas andelar i dotterforetag

till anskaffningsvardet efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Anskaffningsvardet inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet
av andelarna. Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaff-
ningsvardet nar de lamnas. Nedskrivning av andelar i dot-
terforetag redovisas om det redovisade vardet 6verstiger
dess atervinningsvade. Vid berékning av atervinningsvardet
prognostiseras framtida kassafloden. Nedskrivnings-
prévning av andelar i dotterforetag utfors arligen, alterna-
tivt sa snart det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.

Andelar i intresseforetag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestammande inflytande, vilket i regel
galler for aktieinnehav som omfattar mellan 20 % och 50 %
av résterna. Andelar i intresseféretag redovisas i koncern-
redovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Kapitalandels-
metoden innebar att det i koncernen redovisade vardet pa
andelarna i intresseforetag motsvaras av koncernens andel
av intresseforetagets eget kapital samt eventuell goodwill
och eventuella justeringar for verkligt vérde redovisade

pa forvarvsdagen. Koncernens andel av intresseforetag-
ets resultat efter skatt som uppkommit i efter forvarvet
redovisas i koncernens resultatrakning pa raden ”Andelar i
intressefdretags resultat’.

Vardepapper
Investeringar i noterade och onoterade vardepapper
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vérderas till verkligt varde i enlighet med K3s regelverk
kapitel 12. Verkligt varde ar det pris som skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller reglering av en skuld genom
en ordnad transaktion mellan tva oberoende marknadsak-
torer. Det basta uttrycket for verkligt varde ar marknads-
vérdet i form av noterade priser pa en aktiv marknad. En
aktiv marknad existerar nar transaktioner i tillgangen eller
skulden ager rum tillrackligt frekvent, i tillracklig volym och
prisinformationen ar allmant tillgénglig.

Om pris fran en aktiv marknad inte finns tillgangligt upp-
skattar koncernen det verkliga vardet med hjalp av olika
varderingstekniker. De varderingstekniker som anvands
omfattar alla faktorer som marknadsaktorer skulle beakta
och 6verensstammer med allmant accepterade metoder for
prissattning av finansiella instrument.

Ovriga finansiella fodringar och skulder redovisas till upplu-
pet anskaffningsvéarde.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstill-
gangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra
fordringar.

Skatt

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen.

Aktuell skatt utgors av inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden
pa de temporara skillnader som uppstar mellan det bok-
forda respektive skattemassiga vardet for tillgangar eller
skulder. Uppskjuten skatt berdknas utifran den beslutade
skattesatsen pa balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
redovisas sa lange det ar troligt att denna fordran kommer
kunna realiseras.
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Intakter

Intakter avseende forséljning av varor redovisas nar de
vasentliga riskerna och férdelarna som ar forknippade med
aganderiatten till varorna har 6vergatt pa koparen och nar
intaktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utférda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt
med att arbetet utfors. Det innebér att intdkterna redovisas
med utgangspunkt fran fardigstallandegraden. Fardig-
stéllandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter
for utfort arbete i relation till berdknade totala uppdragsut-
gifter for att fullgéra uppdraget. For uppdrag dar utfallet
inte kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt redovisas

en intakt som motsvarar nedlagda kostnader. Befarade
forluster kostnadsfors sa snart de ar kanda. Tjansteuppdrag
pa I6pande rakning intaktsredovisas i takt med att arbetet
utfors.

Utdelningsintédkter redovisas nar ratten till att erhalla ut-
delningen har faststallts.
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Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, rérlig
ersattning, sociala avgifter, betald semester, betald sjuk-
franvaro samt pensioner. Kortfristiga ersattningar redovisas
som en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse
att betala ut en erséttning. Koncernen har endast avgifts-
bestamda pensioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt indirekt metod.
Justering har skett for transaktioner som inte medfort in-
och utbetalningar. Som likvida medel klassificerats, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut.
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Not 2: 6vriga uppskattningar och bedomningar

Koncernens styrelse och ledning gér uppskattningar och
bedémningar om framtiden. Dessa uppskattningar kom-
mer séllan att motsvara det faktiskta exakta resultatet. De
uppskattningar och antaganden som kan innebara en risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder ar framst vardering av andelar i dotterforetag,

Not 3: vardeforandring vardepapper

immateriella tillgangar och onoterade vardepapper. Varje ar
gors en bedémning huruvida det finns ndgon indikation pa
vardenedgang, jamfoért med bokfort varde. Tillgdngens ater-
vinningsvarde ska da faststéllas, vilket utgors av det hogsta
av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet.

Koncernen Moderbolaget

Koncernen, TKr 2025 2024 2025 2024
Orealiserad vardeforandring 9470 53481 - -
- varav noterat 10491 39 524 - -
- varav onoterat -1021 13957 - -
Summa vardeforandring 9470 53481 - -
Not 4: ersattning till anstallda

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Medelantal anstallda 27 31 2 3
Varav man 21 25 1 2
Loner, andra erséattningar och sociala kostnader
Loén/arvode och andra ersattningar
Styrelse 2273 3213 1867 2800
VD och féretagsledning 4650 5206 1318 3643
Ovriga anstéllda 21285 29484 2145 4647
Pensionskostnader
Styrelse - - - -
VD och féretagsledning 387 1282 255 975
Ovriga anstillda 2163 2222 294 747
Sociala kostnader
Styrelse 645 926 503 797
VD och féretagsledning 1095 1859 442 1404
Ovriga anstillda 4604 5501 769 1641
Totalt 37 102 49 694 7593 16 655
o
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Not 5: ersattning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 552 735 454 514
Ovriga tjanster - 20 - -
Allians Revision & Redovisning AB
Revisionsuppdraget 280 107 - -
CliftonLarsonAllen LLP
Revisionsuppdraget 245 107 - -
Summa 1077 866 454 514
Not 6: operationella leasingavtal
| koncernen utgoérs den operationella leasingen av hyrda lokaler och skrivare.
Avtalen om hyra av lokal I6per pa mellan ett till tre ar. De framtida leasingavgift-
erna ar knutna till utvecklingen i konsumentprisindex. Avtalet ger mojlighet till
vidareuthyrning.

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Framtida minimileaseavgifter som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 8357 7967 4652 4678
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 3301 8584 - 4652
Forfaller till betalning senare &n fem ar - - - -
Summa 11658 16 551 4652 9330
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 10154 10008 6687 6403
Moderbolaget hyr ut delar av lokalen till andra foretag.

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Framtida minimileaseavgifter som kommer att
erhallas icke uppsédgningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 4534 3855 4534 3855
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar - 3759 - 3759
Forfaller till betalning senare &n fem ar - - - -
Summa 4534 7614 4534 7614
Under perioden intéktsforda leasingavgifter 5811 5884 5811 5884
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Not 7: resultat fran andelar

Koncernen

i intresseforetag 2026 2024
Resultat fran andelar i intresseféretags resultat efter skatt -49 -11556

- varav andel av intresseféretags resultat efter skatt -49 -915

- varav avskrivning goodwill - -240
Nedskrivning av andelar i intresseforetag - -5137
Summa -49 -6 292
Not 8: resultat fran andelar i P D
koncernforetag 2025 2024 2025 2024
Forsaljning andelar i dotterforetag - - -221 -
Nedskrivning andelar i dotterforetag - - - -311 150
Ackumulerade valutakursdifferenser utlanska dotterforetag =172 - - -
Summa -172 = -211 -311 150
Not 9: resultat fran évriga vardepapper P
och fordringar 2025 2024
Nedskrivning langfristiga fordringar hos intresseforetag - -8 500
Aterféring nedskrivning langfristiga fordringar hos intresseforetag 1000 -
Summa 1000 -8 500
Not 10: 6vriga ranteintakter och Konoernen Moderbolaget
liknande resultatposter 2026 2024 2026 2024
Rantor 5542 13026 4697 11952
Kursdifferenser - 568 - 165
Aterford utlandsk kupongskatt 547 - - -
Summa 6089 13594 4697 12117
Varav avseende koncernbolag N 212
Not 11: rantekostnader och Koncernen Moderbolaget
liknande resultatposter 2028 204 2028 2oz
Rantekostnader -857 -607 -5 -
Kursdifferenser -33 -423 - -
Betald utlandsk kupongskatt -183 - - -
Realisationsresultat - -4 - -
Summa -1073 -1034 -5 e
K
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Not 12: bokslutsdispositioner

Moderbolaget

2025 2024
Erhallet koncernbidrag 725 741
Summa 725 741

o o Koncernen Moderbolaget

Not 13: skatt pa arets resultat 2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt -174 4 - -
Forandring av uppskjuten skatt -157 - - -
Summa -331 4 (o] (o]
Redovisat resultat fore skatt -568 284 -19 644 -6 929 -325 856
Skatt berdknad enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) 12007 4047 1427 67 126
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 2385 11017 - -
Ej avdragsgilla kostnader -3124 -5 850 -13 -64 191
Ej redovisade underskottsavdrag -11427 -9995 -1414 -3 148
Utlandska skattesatser -64 - - -
Ovrigt -108 785 - 213
Redovisad skatt -331 4 (o] (o}
Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 323 185 Tkr vilket motsvarar skatt om 66 576 Tkr, av vilken 30 790
Tkr &r redovisad i balansrakningen. Koncernen har dven outnyttjade forluster fran aktieforsaljningar i aktiefalla som kan
utnyttjas mot vinster fran motsvarande framtida aktieforséljningar. Aktiefallan uppgar till 28 373 Tkr.
Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till 70 701 Tkr vilket motsvarar skatt om 14 564 Tkr, av vilken O Tkr ar redo-
visad i balansrakningen.
Not 14: immateriella anlaggningstillgangar concernen
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2025 2024
Ingédende anskaffningsvarde 1058 1058
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1058 1058
Ingédende avskrivningar -476 -264
Arets avskrivningar -212 -212
Utgaende ackumulerade avskrivningar -688 -476
Redovisat virde 370 582
o
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Koncernen

Goodwiill 2025 2024
Ingadende anskaffningsvarde 68 636 68 636
Forvarv - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 68 636 68 636
Ingédende avskrivningar -52 205 -39 060
Arets avskrivningar -13 145 -13145
Utgaende ackumulerade avskrivningar -63 350 -52 205
Redovisat virde 3286 16431
Koncernen
Koncessioner, patent, varuméarken och liknande rittigheter 2025 2024
Ingédende anskaffningsvarde 7 449 7 449
Forvarv - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7449 7449
Ingédende avskrivningar -7 449 -7 449
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 449 -7 449
Redovisat virde (o] (o}
o . . . o
Not 15: materiella anlaggningstiligangar
Koncernen

Inventarier, verktyg och installationer 2025 2024
Ingédende anskaffningsvarde 3282 1794
Forvarv 1811 1488
Valutakursdifferenser -19 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5074 3282
Ingédende avskrivningar -1229 -933
Arets avskrivningar -760 -296
Valutakursdifferenser 4 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1986 -1229
Redovisat virde 3088 2053
o
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Not 16: finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen
Andelar i intresseféretag 2025 2024
Ingédende varde andelar i intresseforetag 0 6292
Forvarv 1000 -
Konvertering andelar fran konvertibel 1000
Andelar i intresseforetags resultat efter skatt -49 -915
Avskrivning goodwill - -240
Nedskrivning av andelar i intresseforetag - -5137
Redovisat virde 1951 (o}
Koncernen
Noterade vardepapper 2025 2024
Ingaende varde noterade vardepapper 105 165 65 641
Vardeforandring 10490 39524
Redovisat virde 115655 105 165
Koncernen
Onoterade viardepapper 2025 2024
Ingédende varde noterade vardepapper 50885 36928
Vardeforandring -1021 13957
Redovisat varde 49 864 50885
Koncernen
Langsiktiga fordringar hos intresseféretag 2025 2024
Ingaende anskaffningsvarde 10000 10 000
Tillkommande fordringar - -
Forfall konvertibel -5 000 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5000 10000
Ingédende nedskrivningar -8 500 -
Arets nedskrivningar - -8 500
Aterforing tidgare nedskrivningar 5000 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3 500 -8 500
Redovisat virde 1500 1500
o
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Koncernen

Bvriga langsiktiga fordringar 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 430 122
Tillkommande fordringar - 308
Avgaende fordringar -41 -
Valutakursdifferenser -14 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 375 430
Redovisat varde 375 430
Not 17: andelar i koncernforetag

Koncernen Org.nr Sate Land Kapitalandel, %
Athanase Innovation Investments AB 559351-4689 Stockholm Sverige 100
Palvora AB (f.d. Athanase Tech AB) 559061-2171 Stockholm Sverige 100
Ivisys AB* 556998-4981 Stockholm Sverige 98
Ivisys Sweden AB* 556803-7898 Stockholm Sverige 100
Ivisys Inc* - Chicago USA 100
*Avser indirekt dgda foretag

Moderbolaget Org.nr Sate Eget kapital Antal aktier  Bokfort varde
Athanase Innovation Investments AB 559351-4689 Stockholm Sverige 52 594 250 60575
Palvora AB (f.d. Athanase Tech AB) 559061-2171 Stockholm Sverige 391917 12400 578706
Andelar i koncernféretag 2025 2024
Ingaende anskaffningsvarde 2382443 2382443
Avyttring -1062 -
Lamnade aktieagartillskott 40 500 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2421881 2382443
Ingaende nedskrivningar -1782 600 -1471450
Arets nedskrivningar - -311 150
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1782600 -1782 600
Redovisat virde 639 281 599 843
o
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Athanase Innovation AB har 2025-11-03 fusionerat de heldgda dotterforetagen Athanase Innovation Il
Holding AB, Athanase Innovation Il (D) AB, Athanase Innovation Il (E) AB, Athanase Innovation Il Advisory
AB samt Athanase Innovation Il Invest AB. Likvida medel till ett varde om 125 tkr togs 6ver i samband
med fusionen. Fusionsdifferensen var 3 tkr och har redovisats mot fritt eget kapital.

. " Athanase Innovation Athanase Innovation Athanase Innovation Athanase Innovation Athanase Innovation
Fusionerade dotterféretag

Il Holding AB Il (D) AB Il (E) AB Il Advisory AB Il Invest AB

Organisationsnummer 559437-4521 559423-7421 559423-7439 559437-4539 559437-4547

Nettoomsattning, tkr - - - - -

Rorelseresultat, tkr -2 -2 -2 -2 -2

Likvida medel, tkr 26 24 24 27 23
Koncernen

Not 18: uppskjuten skattefordan 2025 2024

Belopp vid arets ingang 30790 30790

Tillkommande skattefordringar - -

Summa 30790 30790
Not 19: forutbetalda kostnader P Voderbolmget

ochu pp| upna intakter 2025 2024 2025 2024
Forutbetalda hyror 2652 2295 1641 1616
Upplupna rénteintikter 64 64 - -
Ovriga poster 283 4283 64 157
Summa 2999 6642 1705 1773

Not 20: bolagets aktie

Antalet aktier uppgar till 19 297 641 med kvotvarde 2,6415 kr. Aktiekapitalet bestar
av enbart stamaktier. Mer information om aktien och dgarna finns i avsnittet Ak-
tien pa sid 12-13.
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Not 21: upplupen skatteskuld

Koncernen

2025 2024
Belopp vid arets ingang - -
Tillkommande skatteskulder 157 -
Summa 157 -
NOt 22. Upplupna kOStnader Koncernen Moderbolaget
= inta 2025 2024 2025 2024
och férutbetalda intakter
Semesterloner 2634 3138 450 443
Upplupna sociala avgifter 828 1498 141 656
Upplupna styrelsearvoden 1171 2398 1171 2398
Ovriga upplupna kostnader 2291 6873 183 1807
Forutbetalda intakter 4595 8742 4595 8742
Summa 11519 22649 6540 14046
Not 23: stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Stéllda sakerheter 2706 2693 22706 22693
Av moderbolagets stallda sidkerheter avser 20,0 Mkr (20,0) garantiattagaden till forman
for dotterbolag.
. .o o
Not 24 ej kassaflddespaverkande poster
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Avskrivningar 13634 13653 - -
Nedskrivning andelar i dotterforetag - - - 311150
Nedskrivning andelar i intresseforetag - 5137 - -
Andelar i intresseforetags resultat 49 1155 - -
Nedskrivning av langfristiga fordringar hos intresseféretag - 8 500 - -
Aterforing nedskrivning av langfristiga fordringar hos
. ~ -1000 - - -
intresseforetag
Realisationsresultat - - 221 -
Vardeforandring vardepapper -9470 -563 481 - -
Valutakursdifferenser 222 -165 17 -165
Summa 3735 -25 201 238 310985
L]
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Not 25: transaktioner med narstaende

Narstaendetransaktioner

Av moderbolagets fakturerade forsaljning avser 200 Tkr
(200), vilket motsvarar 96% (100), forséljning till koncern—
foretag. Moderbolagets inkop fran koncernfoéretag uppgar
till O Tkr (1735), vilket motsvarar 0% av 6vriga externa kost-
nader. Darutover har 1an och aktiekagartillskott Iamnats till
koncernforetag samt koncernbidrag erhallits.

Garantiataganden
Moderbolaget har ingatt garantiatagande till forman for

Not 26: handelser efter balansdagen

Athanase Innovation har lamnat ett acceptatagande for det
offentliga uppkopserbjudande som lamnats avseende aktierna
i Zalaris ASA. Erbjudandet innebar att koncernen kan kommma
att erhalla NOK 100 per aktie i Zalaris, vilket varderar innehavet
till 142,7 miljoner NOK.

Athanase Innovations dotterféretag Ivisys har natt en forli-
kning i den tidigare kommunicerade patenttvisten med CHEP.

Not 27: vinstdisposition

koncernforetag om 20,0 Mkr (20,0).

Transaktioner med personer i ledande stéllning

Utover vad som angivits i not 4 ersattning till anstallda har
inga transaktioner med narstaende fysiska personer dgt
rum.

Tvisten avsag lvisys import and forsaljning av en tidigare
generation av bolagets Pallet Al-system. Tvisten har reglerats
genom en forlikning som traffats i samforstand mellan parter-
na. Ingen av parterna medger nagot ansvar, fel eller otillborligt
handlande. Forlikningen bedoms inte ha nagon vasentlig
paverkan pa lvisys finansiella stallning.

Till &rsstammans forfogande star féljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Balanserade vinstmedel 839941528

Arets resultat -6929 310
833012218

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras s3 att

I ny rékning 6verfors 833012218
833012218
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Underskrifter

Athanase Innovation AB
Arsredovisning har beslutats 2026-04-14

Stockholm den dag som framgéar av digital signatur

Stefan Charette Bjorn Jeffery
Styrelseordforande Styrelseledamot
Vijay Ravindran Daniel Nyhrén Edeen
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av digital signatur
Ernst & Young AB

Erik Benjaminsson Castlin
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstdmman i Athanase Innovation AB
Org.nr. 5569098-0909

Rapport om arsredovisningen och koncernredo-
visningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Athanase Innovation AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
31 december 2025. och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrékningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolag-
et och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
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felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt,
om foérhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att I1amna en
revisionsberéattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasen-
tliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning un-
der hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara uttalanden.

44



Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till f6ljd
av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
stéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsats-
er baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till dat-
umet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

« planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter-

na inom koncernen som grund for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och genomgéang av det revisionsarbete som
utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga
for vara uttalanden.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning av Athanase Inno-
vation AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolag-
et och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolag-
ets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolle-

ras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i dver-
ensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposition-
er av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte &ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professio-
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nellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dér
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallan-
den som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget &ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Erik Benjaminsson Castlin
Auktoriserad revisor
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Athanase innovation
arsstamma

Athanse Innovations drsstdmma ager rum 6 maj 2026. For mer information se
www.athanaseinnovation.com.

Kontakt

Athanase Innovation AB
Org.nr: 5569098-0909
Birger Jarlsgatan 6, 4tr
114 34 Stockholm
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